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Valeur |iq uidative (Part C) 1 499,60 € ISIN FR0010962159 Depuis le 1 janvier 2016, ce fonds, anciennement Rivage Europe Finance, est
géré par Fideas Capital en lieu et place de Rivage Gestion, sans changement ni

de gérants ni de stratégie de gestion.

Objectif du fonds et approche Analyse de la performance mensuelle
L’objectif du fonds est d’investir dans les
obligations subordonnées financiéres en o | 132%  121%  046%  1,80%  -055%  -0,82%  -2,16%  -9,70%  -699%  1058% -1298%  6,87% | -12,59%
Europe jusqu’a 100% de I'actif net, ainsi Benchmark 1,57% 1,49% 0,53% 1,77% 0,08%  -1,33%  025%  -7,28%  -633%  7,33%  -1025%  550% -7,85%
que de protéger la performance a 012 FCP 9,91%  2,71%  2,63%  -1,86%  -354%  3,32% 160%  3,74%  454%  2,33%  3,08% 3,60% | 36,46%
travers les cycles Benchmark 891%  2,09%  252%  -154%  -2,98%  237%  2,71%  357%  436%  242%  3.21% 3,14% | 34,91%
C . I 2013 FCP 1,44%  -012%  -0,18%  3,41%  090%  -2,82%  186%  0,69%  150%  2,29% 1,11% 0,01% | 10,44%
om,mentalre mensu? . . Benchmark 028%  047%  003%  331%  049%  -2,77%  173%  041%  170%  238%  0,80% 0,02% | 9,04%
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el wp pan oo e, Dk Tmg, S014 FCP 121%  143%  0,16% 1,66% 1,99%  033%  -0,94%  -232% -0,82%  019%  0,83% -0,12% 3,59%
I @ & leieu » Benchmarl 1,70%  156%  0,74% 1,18% 1,33%  031%  -011%  1,04%  016%  042%  0,48% 0,20% 9,36%
principal élément perturbateur, a « calmé le jeu hmark % % % % % % % % %
sur le front de la guerre commerciale notamment 2015 FCP 1,17% 1,39% 0,14% -0,19%  -0,56%  -1,05% 0,77% -0,67%  -0,69% 1,26% 0,65% -0,54% 1,65%
avec la Chine et a répondu positivement aux Benchmark 068%  076%  -0,16%  -022%  -026% -172%  1,10% -037%  -0,23%  096%  083%  -0,50% | 0,75%
CUERIRES [PRIEEHES de [ G el Nowlles FCP 207%  -L15%  2,33%  125%  -007%  -242%  2,78%  069%  -080%  127%  -163%  243% | 246%
données économiques publiées ont montré un 2016
. - . enchmarl ., o -0, 0 ! 0 , 0 3 o ) 0 ) 0 0 0 =Y, o =Y, o =V, o 0 o 'y o
) dle 1B @R Ceramie au BEs- Benchmark 0,48Y 021%  1,00% 0,41% 0,379 0,18% 1,45% 0,65% 0,26% 0,37% 0,69% 0,67% 3,729
Unis aprés le trou d’air de début d’année. Elles 2017 FCP 0,19%  071%  0,88% 1,66%  060%  -044%  1,28%  -015%  0,50% 182%  -007%  -0,04% 6,72%
ont en revanche confirmé que I'accélération de la Benchmark -038% 099%  -003% 050%  054% -032% 088%  043%  -020%  089%  0,07% -0,23% 3,18%
croissance économique en Europe marquait le pas. FCP 0,65% 087%  -1,09% 0,54% -0,78%
Les résultats trimestriels publiés sont globalement 2018 Senchmark 025% 072% 01 080% 0.42%
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centrales, méme aux Etats-Unis. Alors que la Fed Valeur Ilquldatlve du fonds depuis création Performance: chiffres clés
conserve un ton « hawkish », en guidant le marché 1600 - TV C Perf. Nette Vol. Sharpe
vers une nouvelle hausse des taux en juin 1500 4 '_"~u~0'“ 1 mois 0,54% NS NS
prochain, la BCE reste prudente et n’a donné ,4"’\r-""‘ 3 mois -1,43% 4,12% -1,27
aucune nouvelle indication sur la fin du QE. Quant 1400 YTD -0,78% 3,79% 0,52
a la Bol, elle conserve son sempiternel biais i .
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depuis 4 ans. En Europe la hausse a été en partie 1000 = -
« capée » en fin de mois par le ton prudent de la = = = = |ndice de référence* Part C Entreprise Secteur Poids
conférence de presse de la BCE. Les spreads des 900 A CT AGRICOLE Banque 6,4%
subordonnées financiéres se sont resserrés. 800 —_————
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Elle a bénéficié notamment de I'exposition aux N N N N ¥ ¥ ¥ N COMMERZBANK Banque 51%
banques italiennes (Intesa) et a des expositions *Depuis le 1 janvier 2017 l'indice de référence du fonds est I'indice Itrx Financial Sub total return. Jusqu’au 12 juillet !
individuelles comme les AT1 HSBC, UBS et les CDS 2014 il était le JPM SUSI puis jusqu'au 31 décembre 2017, I'indice EBOO. CREDIT SUISSE GP Banque 4,2%
sub Santander et Crédit Agricole. Elle a été n — = = . — .
pénalisée par la protection prise sur Société Pays de I’exposition entreprise nette Notations de I’exposition entreprise nette

Générale et aux AT1 Caixa Bank et KBC. oyaume- __ Etats-Unis Autres

R
Le fonds a réduit son exposition a Crédit Suisse Da;:r:/\ar 'UQZ,Z% 2,0%
(senior), au T2 Allianz, Intesa et CDS sub BNP 20 2,0% Allemagne 58,3%
19,4%
Espagne \ 23,1%

Paribas et a augmenté (en nette) son exposition Suéde

aux AT1 (réduction des positions HBSC et UBS; 5,3%
14,5%
France
18,0% 0,0%
A BBB BB B
Pays-Bas Italie

achat KBC -primaire- et Caixa Bank). IL a pris ses
profits sur l'indice iTraxx Sub FIn S28.

10,5%

Indicateurs financiers (hors options*)
Analyse du fonds Suisse

Obliga. et mono-émet. 96% 11,0%

Indice entreprise 0%
Exposition entreprise 96%

P o
Cash & équivalents 5% 11,3% 11,6% Notation: composite (S&P, Moody’s, Fitch). Source: Bloomberg
Exposition Souveraine 23%
Rendement yld-t-Worst 3,1% Classes d’actif de I'exposition entreprise Maturités de expo. entre
Rendement estimé* 3,1% po. P
Duration crédit* (ans) 5,6 Covered | 0,0% Perp 0 9%
Duration taux* (ans) 1,8 SerTiurSécurisé | 0,0%
Senior Non-Sec. = 2,2% >15ans I 23,9%

Analyse de I'exposition entreprise CDS Senior Long [ 7,8% .
Notation moyenne BBB CDS Senior Short - -10,9% 10-15 ans 0,0%
c 3. 4% Lower Tier Il —— 39,5% 1

oupon moyen b N -

p \; . % Upper Tier - 2,3% 7-10 ans s 15,5%

Pri ' igati 110,3% " -

rix moyen d'obligation 3 Tier | Step-Up T 34% 7 ans .

R Tier | Non Step-Up — 5 )% e /3%

Caractéristiques du fonds DS Sub. L . . 23,1%
Format: FCP Francais & UCITS ub. Long _ —30,6% 3-5ans

Valorisation: Journaliere avant midi CDS Sub. Short -4,1% i

Période détent. recom. : 3ans min. Hybrides T 0, R

Dépositaire/Valoris. : BNP Paribas SS / BNP FS yTRUPS — O’OOA 1-3ans 0,0%

Commissaire aux compt.: KPMG _ 0,0% 7 o

0a6 Autres 0,0% <lan H -10,9%
0a10 ) o L

Souscriptions: P —— *hors options sur indice iTraxx Senior Fin.

Benchmark: Indice Markit iTraxx Fin. Sub. n aae .

Gérant de portefeuilies  Alexis Merville/Yves Dujardin Secteurs de I'exposition entreprise

Création du fonds: 26 Novembre 2010

Frais fixes: 1,5% max

Frais entrée/sortie: 2,5% max 64,4%

Frais var.: 20% de surperf. au bench.

Code Bloomberg: C:RIFREFC FP Equity 31,5%

Profil de risque et de rendement _
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Frcagcan Banque Assurance

21 a"e’“‘? de I'Opera Source des données: Fideas Capital(sauf autre indication contraire)

75001 Paris — France

Tél.: +33185093370 Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Document réservé aux investisseurs professionnels au sens de la MIF. Ce document est
Fax.: +3318509 3379 établi par Fideas Capital dans un but d’information uniquement et ne constitue ni une offre ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue
contact@fideas.fr de la souscription de ce produit. En cas de souscription, I'investisseur doit obligatoirement consulter le prospectus de 'OPCVM afin de prendre connaissance
RC Paris : 480 714 096 des risques encourus notamment perte en capital et liquidité des actifs. L'investissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs, de son horizon

Agrément SGP AMF : GP-07000046 d'investissement et sa capacité a faire face au risaue.



